VARANT TRADE OGRENIYORUM

Turk sermaye piyasalarindaki 2001 krizinden sonra baglayan hizli gelisme ve degisim, yatirim Urdnlerinin gegitlenmesini
ve dolayisiyla yatirimcilarin risk, getiri ve vade tercihlerinin daha etkin karsilanmasini olanakli hale getirmistir.
Konvansiyonel yatirim araglarindan daha farkh 6zelliklere sahip olan varantlarda saglikli yatirrm yapilabilmesi igin,
varantlarin yapilarinin ve isleyislerinin yatirmcilar tarafindan ¢ok daha iyi anlagiimasi gerekmektedir.

Prensip olarak yatirimciya, bir dayanak varligi, 6nceden belirlenen bir fiyattan, belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar
alma ya da satma hakki veren varantlar, dayanak varligin bir tirevidir ve dinamikleri diger yatirm Urinlerinden farkli
islemektedir. Bu farkli isleyise carpici bir 6rnek olarak “diigiik fiyat asimetrisini’ni 6rnek olarak verebiliriz. Diger bazi
yatinm araglarinin igleyisinden yola gikan yatirimcilar, disik fiyath varantlarin daha cazip oldugunu dislnseler de
aslinda gergek ¢ok farkli olabilir. Fiyati 5 kurusun altina inen varantlara yiksek talep gosteren yatirimcilar, ucuz varantlari
satin alarak kaybedebilecekleri miktari kisitlayabileceklerini dugsunebilirler. “Fiyat o kadar diisiik ki, kaybetsem ne
olacak?” diyerek distk fiyath varantlari segen yatirimcilar, varant fiyati ylkselirse hemen karlarini realize edip, diger
yandan fiyat yulkselisi gergeklesmezse ellerinde tutmaya devam etmekteler. Dislk varant fiyatinin, “ucuz” olarak
algilanmasi yanlistir. Eger varantin fiyati diisilkse bunun ucuzluk disinda bir sebebi vardir. ihraggilarin varantlari
degerinden disik sattigi yanilgisina diismemek gerekir. Bir varantin ucuz mu yoksa pahali mi oldugunu gésteren unsur
fiyat degil, ortiikk oynakliktir. Buna paralel olarak varantlarda islem yaparken “fiyatin ne kadar disuik oldugu’na degil,
kaldirag, duyarlilik, zaman kayb, istikrarl fiyat saglama gibi diger 6zelliklerini incelemek gerekir.

Bu egitim kapsamda Varantlarin tim 6zellikleri, Aim/Satim Islemleri, Yatirm Stratejileri esliginde olusturulan gercek
portfoyler tizerinden Finnet Trade Simulator Uygulamasi (http://www.finnets.com/Competition/Varantizle) Matriks Varant
Analiz Ekrani ve Is Yatinm/Deutsche Menkul Kiymetler Araci Kuruluslarinin Varant Analiz Web Siteleri iizerinden konu
kapsamli bir sekilde incelenmektedir.

Egitimin Siiresi
Egitimin slresi satin aldiginiz tarihten itibaren X_aydir .
Egitimimizi satin aldiginiz andan itibaren, Borfin'e Uye girisi
yaparak izlemeye baslayabilirsiniz. Egitim,
www.borfin.com.tr' de videolarla sunulmaktadir.(Egitim
videolar! indirilemeyecektir.)

Egitimin Amaci

Katihmcilara Matriks Varant piyasa verileri tGzerinden gergcek zamanli fiyatlama 6rnekleri aktarilacaktir. Matriks Varant
Analiz yardimci yazilimi haricinde, Finnet Varant Expert yardimci programi ve Finnet Trade Simulator Yazilimi ile Varant
Urtintine yonelik bir gok detayl ¢calismalarin gergeklestiriimesi amacglanmaktadir.

Ne Kazandiracak

Egitim sonunda katilimcilar, varant alim/satim islemlerini ¢cok daha profesyonel bir sekilde gergeklestirebilecek,
olusturacaklari gesitli varant yatinm stratejileri vasitasiyla kisisel risk-getiri beklentileri dogrultusunda ¢ok daha bilingli bir
yatirnm imkanina kavusmus olacaklardir.

Kimler Katilmali

Turev piyasalarda bireysel veya kurumsal olarak yatirrm yapan/yapmayi diisiinen ya da yatirimlara yon veren herkesin
katilmasini tavsiye ediyoruz.

Egitim Programi
=  Varant Nedir?

= Varant Uriin Ozellikleri

= Varant Dinamikleri

=  Varant Pozisyonu Riskleri
=  Varant islem Esaslari

=  Varant Fiyat Tesbiti

=  Varant Alim/Satim Stratejileri


http://www.finnets.com/Competition/VarantIzle

= Varantlarla Yatirim Portfoy(



