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Piyasa Analizi (Yurtiçi & Yurtdışı)
Global Piyasalardaki Son Durum
• Global piyasalarda 2022 yılının son ayına girerken, nispeten Kasım ayından pozitif bir

risk iştahı devraldığımızı söyleyebilirim. Geçtiğimiz ay, ABD ara seçimleri, İngiltere’de
yeni hükümetin yeni mali planı, Rusya-Ukrayna Savaşı etkisiyle süren politik ve
ekonomik riskler, Çin’in sıfır Covid stratejisi sonucu ortaya çıkan protestolar, merkez
bankalarının devam eden faiz artış döngüsü, yüksek enflasyon ve resesyon riskleri
gibi birçok riske rağmen risk iştahının genel itibariyle korunduğunu ve riskli varlık
fiyatlarına yansıdığını gördük.

• 2022 yılı genelinde çoğu merkez bankası gösterge faiz oranlarını artırdı. Bu sebeple
küresel olarak borçlanma maliyetleri de artmış oldu. Piyasalarda cevabı en çok merak
edilen soru merkez bankalarının faiz artırım döngülerinde gösterge faiz oranlarının
nerede zirve yapacağıdır? Genel olarak uluslararası ekonomist tahminlerine
baktığımızda faiz artırım döngüsünün sonuna ve zirve faiz oranlarına yaklaşmış
olabileceğimizi düşünüyorum. (Mart 2023)



Piyasa Analizi (Yurtiçi & Yurtdışı)

Çoğu Merkez Bankası Bu Yıl Borçlanma Maliyetlerini Yükseltti



Piyasa Analizi (Yurtiçi & Yurtdışı)
Global Piyasalardaki Son Durum

• Beklendiği üzere Fed 50 baz puanlık bir artış gerçekleştirdi. Önce açıklamaya bakalım:
Son verilere rağmen büyüme-istihdam ve enflasyon konusunda bir söylem değişikliği söz
konusu değil. Bu yumuşama izleri beklenen bir paragraftı, olmaması marjinal olarak şahin
denilebilir. Ama çok önemli değil. Geri kalan bölümlerde bir değişiklik beklentisi yoktu.
Söylemlerinde daha şahin olanlar olsa da şerh koyan olmaması önemli.

• Beklentilere baktığımızda terminal oran biraz yukarı çıkmış (4.6%’dan 5.1%’e)
görünüyor. Yani Fed’in önünde 75 baz puanlık bir artış daha var. Muhtemelen bu veri
temposunda 50-25-0 olarak gerçekleşecektir. Terminal oranın yukarı gitmesi negatif mi?
Evet, sadece yukarı gitmemiş, medyanı bırakıp detaya bakarsak daha yukarı eğilim daha
aşağıya oranla çok daha baskın. Ancak Fed’in durmaya çok yaklaşması daha mı önemli?

Faiz indirimleri ise 2024’te.



Piyasa Analizi (Yurtiçi & Yurtdışı)



Piyasa Analizi (Yurtiçi & Yurtdışı)



Piyasa Analizi (Yurtiçi & Yurtdışı)
Global Piyasalardaki Son Durum
• Ekonomik beklentilerde 2024 büyümesi 1.7%’den 1.6%’ye çekilmiş. 2023’de ise, daha

net bir revizyon var 1.2%’den 0.5%’e. Fed yumuşak bir iniş ön görmüyor, Fed resesyonun

hafif olacağını ön görüyor. Nitekim işsizlik oranı 4.4%’ten sadece 4.6%’ya yükselmiş.
Resesyon + farklı demografik gelişmelerle bu olabilir mi? Zor ama evet...

• Bu yükseliş ücret artışlarını 4% seviyesine çekmekte yeterli olur mu tartışılır. Terminal

oranda yükseliş 2023 enflasyon beklentisi ile eşleşiyor. PCE daha önce 2.8%’di, şimdi
2023 için 3.1% olmuş. Çekirdek ise 3.1%’den 3.5%’e revize edilmiş.

• FED sonrasında ECB ve İngiltere Merkez Bankası (BoE) toplantılarını takip ettik. Her iki

merkez bankası da beklentilere paralel olarak politika faizinde 50 baz puanlık artırım
yaptı. Dolayısıyla piyasalar bir süre daha faiz artırımlarının ekonomi üzerinde yaratacağı
baskıyı değerlendirmeye devam edecektir.



Piyasa Analizi (Yurtiçi & Yurtdışı)

OECD’nin ABD, AB ve BK TÜFE Tahminleri



Piyasa Analizi (Yurtiçi & Yurtdışı)

OECD GSYİH Tahminleri (2022-2024)



Piyasa Analizi (Yurtiçi & Yurtdışı)



Piyasa Analizi (Yurtiçi & Yurtdışı)



Piyasa Analizi (Yurtiçi & Yurtdışı)



Piyasa Verileri
(anlık,tarihsel Δ)

VARLIKLAR 1.12.2022 Günlük ∆ (%) Haftalık ∆ (%) Aylık ∆ (%) Yılbaşından ∆ (%) 1 Yıllık ∆ (%)

USD/TL 18.6343 0.00 0.09 0.11 39.04 36.06

EURO/TL 19.5850 0.96 1.1 6.42 29.62 26.05

SEPET KUR/TL 18.1172 0.14 1.09 5.84 27.66 93.85

BİTCOİN/USD 24500 2.41 5.74 20.71 -46.61 -38.71

ETHERİUM/USD 1727 -0.25 8.97 48.46 -52.65 -24.86

RİPPLE/USD 0.4024 8.85 9.56 17.56 -50.32 -43.08

KRİPTO PİYASA DEĞERİ (milyar$) 1123 1.98 6.56 22.75 -48.13 0.00

DOLAR ENDEKSİ (DXY) 105.90 -0.28 -0.72 1.39 10.70 14.79

EURO/USD 1.02265 0.28 -0.03 -2.8 -10.1 -13.65

ALTIN (ons $) #N/A 1.60 -0.62 -3.68 -9.22 -3.82

GRAM ALTIN (TL) #N/A 0.03 0.23 -2.00 26.45 99.46

GÜMÜŞ (ons.$) 20.36 1.73 7.96 -2.39 -12.57 -18.48

BRENT PETROL (varil $) 87.72 0.92 3.73 -4.98 12.83 26.12

LİBOR 3 AYLIK DOLAR (%) 2.7883 0.22 0.19 23.90 1233.28 2069.88

ABD 30 YILLIK TAHVİL (%) 3.0090 -0.66 -1.25 -8.15 57.87 59.63

ABD 10 YILLIK TAHVİL (%) 2.6510 -0.93 -7.98 -16.69 75.10 115.35

ABD 5 YILLIK TAHVİL (%) 2.6840 -0.52 -9.87 -17.34 112.01 275.91

ABD 2 YILLIK TAHVİL (%) 2.8840 0.73 -6.97 -8.09 295.07 1266.83

ABD 3 AYLIK BONO (%) 4.3410 -0.25 0.51 6.55 8411.77 9136.17

ALMANYA 30 YILLIK TAHVİL (%) 0.004 133.33 0 0 #N/A -89.19

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL (%) 0.81 -2.76 -33.58 -50.15 -558.19 281.03

ALMANYA 5 YILLIK TAHVİL (%) 0.53 -1.32 -48.98 -61.43 -215.64 171.62

ALMANYA 2 YILLIK TAHVİL (%) 0.27 9.31 -58.46 -71.43 -142.99 135.90

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL (%) 17.28 -0.70 2.01 -5.14 -27.34 0.12

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL (%) 22.86 0.75 2.70 -7.07 0.70 22.05

NASDAQ 12948 1.81 2.60 11.26 -20.66 -13.78

S&P 4130 1.42 3.28 8.08 -13.34 -6.14

DOW JONES (Vadeli) 32808 0.98 2.50 6.06 -9.44 -5.82

DAX 13484.05 1.52 1.79 1.91 -15.11 -13.4

BİST-100 ENDEKSİ #N/A 1.05 -3.50 0.47 71.18 128.46

BİST-100 DIŞI ENDEKS 7784 0.68 3.06 8.89 33.34 62.94

SANAYİ ENDEKSİ 4403 2.25 3.64 3.12 29.33 78.06

BANKA ENDEKSİ 2163 1.38 3.06 7.18 35.52 84.06

HİZMET ENDEKSİ 2035 1.22 2.45 8.00 52.61 86.11

TEMETTÜ ENDEKSİ 3530 1.95 3.27 2.93 19.78 68.25

HALKA ARZ ENDEKSİ 20258 0.16 2.58 11.45 52.14 110.94

BİST PİYASA DEĞERİ (milyon $) 159,952        #DIV/0! 34.67 49.27 0.93 2.33



Risk/Getiri Analizi
(Ekim 2022)

Getiri(1 günlük) Getiri (1 Yıl) Risk (günlük) Risk (yıllık)

REPO -0.15% -36% 0.06% 0.93%

EURUSD -0.06% -14.84% 0.59% 9.30%

XAUUSD -0.03% -6.61% 0.88% 14.01%

DOW JONES -0.04% -9.74% 1.19% 18.85%

S&P 500 -0.07% -16.35% 1.42% 22.50%

DAX -0.07% -15.88% 1.47% 23.27%

XAGUSD -0.09% -19.87% 1.67% 26.55%

XU100 0.37% 156.41% 1.98% 31.40%

NASDAQ -0.13% -27.99% 1.94% 30.78%

XU050 0.37% 157.06% 2.09% 33.14%

XU030 0.38% 158.71% 2.18% 34.54%

USDTRY 0.26% 95.05% 2.08% 33.08%

EURTRY 0.20% 66.16% 2.17% 34.45%

GLDGR 0.24% 77.45% 2.28% 36.20%

TAHVİL.2Y -0.08% -16.39% 2.27% 36.11%

DVZSEPET 0.23% 81.19% 2.47% 39.24%

BRENT 0.04% 12.63% 2.89% 45.87%

USDTBOND.1OY 0.36% 152.00% 2.92% 46.30%

BITCOIN ($) -0.31% -65.87% 3.44% 54.66%

ETHERIUM ($) -0.29% -62.53% 4.56% 72.46%

VIX 0.18% 65.03% 7.63% 121.18%



Portföy Yönetimi Nedir?

• Portföy Yönetimi, finansal varlıklardan oluşturulan portföylerin yatırımcılar

adına, yatırımcıların belirlediği risk seviyesi ve süre çerçevesinde

maksimum verimi sağlayacak şekilde vekil sıfatı ile yönetilmesidir.

• Maksimum verimi sağlayacak şekilde yönetilen portföylerin oluşturulmasında

ve yönetilmesinde en önemli amaç, riski düşürmektir. Portföy teorisinde buna

“çeşitlendirme etkisi” denilmektedir.



Portföy Yönetimi Süreci



Portföy Yönetimi Kuralları



Portföy Yönetimi Kuralları (2)

Uzun dönemde
finansal hedeflere

ulaşabilmek

Likidite ihtiyaçlarını
yönetebilmek

Risk toleransını
değerlendirmek

Portföy
performansını
geliştirebilmek

Varlık dağılımını
optimize edebilmek

Getirileri maksimize
edebilmek

Kazançları piyasa
risklerinden

koruyabilmek



Portföy Yönetimi Kuralları (3)

Portföy Yönetimi 

Prensipleri

Alım /Satım Sistemi

Görüş Zamanlama Analitik Uygulama

Risk Yönetimi 

Tanımlama Ölçüm Karar Kaçınma

Portföy Yöneticisi Psikolojisi

Sabır Rasyonellik
Duygu

Kontrolü

Uzun Vadeli

Düşünmek



Yatırımcı Risk İştahı?

• Yatırımcıların finansal riskler karşısındaki tutumları ise, farklılık göstermektedir.

Bu farklılığa göre kimi yatırımcılar aşırı riskler alırken, kimileri risklerden

kaçınmakta veya risk karşısında kayıtsız kalmakta, kimileri de risk dengeli

davranış eğilimleri sergilemektedir.

• Yatırımcıların riske karşı tutumları portföy tercihlerini etkilemektedir. Risk almak

isteyen yatırımcılar, hisse senedi ve türev ürünler gibi riskli varlıkları tercih

ederken, riskten kaçınan yatırımcılar daha çok repo, mevduat, tahvil gibi riski

düşük olan yatırım araçlarını tercih etmektedirler.



Yatırımcı Değerlendirmesi



Yatırımcı Risk Profili (Temkinli |Dengeli | Atak)



Yatırımcı Risk Profili (Temkinli |Dengeli | Atak)

Yatırımcı Profilleri 

Temkinli 

* Yatırımımın 10-20’lik kısmını daha uzun vadeli (1 yıl ve üzeri) bir bakış açısıyla değerlendirebilirim ve portföyümün bu kısmında kısa vadede oluşacak 

dalgalanmalara değil, orta-uzun vadedeki potansiyel getiriye odaklanırım. 

* Portföyümün sözkonusu %10-20’lik kısmını potansiyel getiri beklentim paralelinde, altın, tahvil içerikli fonlar ve çok sınırlı olmak kaydıyla hisse senedi 

ağırlıklı yatırım fonları gibi enstrümanlarda değerlendirerek getirimi artırmayı hedefleyebilirim. 

* Piyasaları ve ilgilendiğim enstrümanları vakit buldukça takip ederim. 

Dengeli: 

* Potansiyel getiri beklentim paralelinde portföyümün %20-30’u ile altın, devlet ve özel sektör tahvilleri, emtialar; kısmen hisse senedi ağırlıklı yatırım fonları 

ile büyük ve istikrarlı şirketlerin hisse senetleri gibi enstrümanlara yatırım yapabilirim. 

* Birikimlerimin bu %20-30’luk kısmında daha uzun vadeli (1 yıl ve üzeri) perspektif ile orta-uzun vadedeki getiri potansiyeline odaklanırım. 

* Piyasaları her gün olmasa bile takip eder, genel trendleri izlemeye çalışırım. 

  Atak: 

* Birikimlerimin %30-40’ını daha uzun vadeli (1 yıl ve üzeri) bir perspektif ile değerlendirebilirim. 

* Toplam yatırım portföyümün %30-40’ı ile altın, hisse senedi içerikli yatırım fonları, hisse senetleri, emtialar, devlet ve özel sektör tahvilleri gibi 

enstrümanlara yatırım yapmaya sıcak bakıyorum. 

* Genel olarak riski severim. Yatırım portföyümün en az yarısı ile yüksek potansiyel getiri beklentisiyle, tahvil-bono ağırlıklı fonlar, altın, diğer emtialar, para 

birimleri, hisse senetleri ve bunları içeren yatırım fonlarına yatırım yapabilirim. 

* Piyasaları oldukça yakından, bazen anlık izlerim. 

* Çok kısa vadeli, bazen günlük spekülatif alım-satım işlemleri yapabilirim. 

* Piyasa koşullarının ve yatırım ortamının uygun olmadığını düşünüyorsam mevduat gibi sabit getirili enstrümanlarda park edebilirim. 



Yatırım Ürünleri & Portföy Limitleri



Varlık Dağılımı?

• Yatırımcıların bu amaçlarını gerçekleştirebilmesi için, portföye dâhil edecekleri

finansal kıymetlerin seçimi ve yatırım tutarlarının belirlenmesi önemli bir

unsuru oluşturmaktadır. Ayrıca, portföylerin getirileri ile riskleri ölçülerek

portföye ilişkin beklentilerin karşılanıp karşılanmadığı tespit edilmektedir.

• Portföy yönetimi, yatırımcının amacını gerçekleştirmek için yaptığı girişimlerin

tümünü içermektedir. Başka bir deyişle, portföy yönetimi, yatırımcının sahip

olduğu toplam finansal kıymetlerin seçimi ve her birinden ne miktarda portföye

dahil edileceği konusundaki belli yöntem ve teknikleri kapsamaktadır.



Varlık Dağılımı Değişimi

(*) Kırmızı renkli alanlar orjinal portföy dağılımının portföy benchmark dağılım ağırlığının altında,

yeşil renkli alanlar ise, orjinal portföy dağılımının benchmark dağılım ağırlığının üzerinde

olduğunu göstermektedir.

YILLAR Özel Portföy Benchmark Dağılımı Ocak Şubat Mart Nisan Mayıs Haziran Temmuz Ağustos Eylül Ekim Kasım Aralık

Döviz Sepeti 40% 40% 40% 40% 40% 40% 40%

BİST-100 Endeksi 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20%

Nasdaq (ABD) 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20%

KYD Repo Endeksi (Net) 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20%

Özel Portföy Orjinal Portföy Dağılımları Ocak Şubat Mart Nisan Mayıs Haziran Temmuz Ağustos Eylül Ekim Kasım Aralık

Döviz Sepeti (KKM) 58% 59% 58% 60% 60% 58%

BİST-100 Hisse Senetleri 6% 7% 9% 12% 12% 7%

Yatırım Fonları (ABD Hisse) (Nasdaq) 8% 5% 12% 15% 15% 15%

Yatırım Fonları (BİST-30) 4% 4% 0% 0% 0% 0%

Yatırım Fonları (TR.Eurobond) 5% 3% 0% 0% 0% 0%

Yatırım Fonları (Altın) 3% 3% 2% 1% 0% 0%

Yatırım Fonları (TR.Fon Sepeti) 13% 13% 8% 5% 3% 3%

Özel Sektör Tahvili (TR) 2% 2% 2% 7% 7% 7%

Türev Ürünler (VİOP) 1% 1% 8% 1% 3% 10%

Nakit TL (Repo) 0% 5% 0% 0% 0% 0%

100% 100% 100% 100% 100% 100%

2022



Varlık Dağılımı? (Türk Piyasaları, 2005-2020)

➢ Bu tabloda da en yukarıda o yıl içinde en yüksek, en altta da en düşük getiriyi sağlayan

yatırım araçları var. Dolar ve borsa arasındaki negatif korelasyon oldukça belirgin

durumdadır. Genelde doların yüksek getiri sağladığı yıllarda borsa düşüyor, tersi olunca da
yükseliyor. (istisnalar kaideyi bozmaz)



Portföy Çeşitlendirmesi

➢ Yatırımcıların ihtiyaçları piyasa jargonu ile “risk” olarak ifade edilmektedir. Portföy

yöneticisi, alınan riske uygun olarak yatırımcının kârlılığını maksimum yapmaya

çalışmaktadır.

➢ Portföy yönetiminde en temel amaç, yüklenilen riskin çeşitlendirme yoluyla

düşürülmesidir. Bu durum «yumurtaların hepsini aynı sepete koymamak» şeklinde

özetlenebilir. Başarılı bir portföy yönetimi ile özellikle küçük tasarruf sahiplerinin zarara

uğramaları önlenebilir, tasarrufların sermaye piyasalarında değerlendirilmesi teşvik

edilebilir.

➢ Portföy yönetim sürecinde; yatırımcıya özel yatırım politikalarının belirlenmesi, yatırıma

yönelik stratejiler geliştirilmesi, piyasa koşulları, piyasa zamanlaması, yatırım

araçlarının değerleri ve yatırımcının sürekli göz önünde bulundurulması, değişen

koşullara göre portföy kompozisyonunda değişiklikler yapılması ve yatırımcının düzenli

olarak bilgilendirilmesi gerekmektedir.



Neden Çeşitlendirme?



Reel Getiri Analizi (Türkiye,1986-2020)



Risk/Getiri Analizi (Türkiye, 2011-2020)



Finansal yatırım araçlarının yıllık reel getiri oranları, Kasım 2022



Makro İhtiyari Tedbirler! (TCMB)



US Dollar to Turkish New Lira GARCH Volatility Analysis



Volatility Summary Table (GARCH)



US Dollar to Turkish New Lira EGARCH Volatility Analysis



Volatility Summary Table (EGARCH)



BİST@Hisse Senedi Portföyü Risk Analizi

Stock Portfolio Analyzer

Analysis parameters: First date in data range: 02.08.2021

EWMA decay factor 0.97 Last date in data range: 31.08.2022

VaR period in days 1 Sample frequency: Daily

VaR confidence interval 1% Sample size: 273

Risk Decomposition

Stock 

Symbol No Shares

Latest 

Price Value

Portfolio 

Weight

Equally 

Weighted 

Volatility

EWMA 

Volatility Active Risk Market Risk

Residual 

Risk EWMA Beta

EWMA R-

Squared

Value at 

Risk (VaR)

Condition-

al VaR 

(CVar) Warnings

Portfolio Totals: 932,287 32.6% 25.5% 10.0% 23.5% 10.0% 1.02 0.85 34,865 39,944

Portfolio Details:

Index: BIST100 3,171.21 27.5% 23.1% 1.00 1.00

Individual stocks: EREGLI        7,200 28.78 207,216 22.2% 43.2% 33.3% 26.9% 20.0% 26.7% 0.87 0.36

SASA        1,300 53.50 69,550 7.5% 46.1% 38.7% 30.6% 23.6% 30.6% 1.02 0.37

MGROS        2,000 81.62 163,240 17.5% 37.7% 42.2% 32.9% 26.8% 32.7% 1.16 0.40

KCHOL        3,150 45.62 143,703 15.4% 41.3% 36.8% 23.8% 28.5% 23.2% 1.24 0.60

OYAYO           130 9.15 1,190 0.1% 46.2% 51.7% 56.1% 1.4% 51.7% 0.06 0.00

THYAO        3,000 73.10 219,300 23.5% 47.0% 40.3% 31.4% 25.3% 31.3% 1.10 0.40

LOGO        1,600 47.48 75,968 8.1% 35.8% 26.3% 26.3% 11.6% 23.6% 0.50 0.20

ASELS        2,000 26.06 52,120 5.6% 43.3% 32.9% 23.7% 22.8% 23.7% 0.99 0.48

Help
Retrieve data from Yahoo & 

analyze portfolio
Import data from file & 

analyze portfolio
Analyze using previously 

retrieved data

“932.287 TL tutarındaki toplam hisse senedi portföyünün 1 gün sonunda maksimum riske
maruz kayıp tutar miktarı %97 olasılıkla 34.865 TL’dir. (toplam portföyün %3.7’si)”



BİST@Hisse Senedi Portföy Optimizasyonu



BİST@Hisse Senedi Portföy Risk Dağılımı

Risk Attribution Analysis of Optimal Portfolio

Risk Attribution by Individual Asset -- Descending order of asset weight

Totals KCHOL ASELS THYAO EREGLI LOGO MGROS SASA OYAYO

Weight in portfolio 100.00% 23.32% 17.21% 14.29% 11.94% 11.56% 10.14% 9.86% 1.67%

Percentage contribution to risk 100.00% 29.17% 17.20% 15.40% 10.47% 5.89% 11.75% 10.00% 0.12%

Contribution to risk 25.45% 7.42% 4.38% 3.92% 2.67% 1.50% 2.99% 2.54% 0.03%

Marginal contribution to risk 0.318% 0.254% 0.274% 0.223% 0.130% 0.295% 0.258% 0.017%

Run Analysis Help



Yatırım Fon Portföyü Risk Dağılımı

Fon Adı Risk Değeri Getiri (aylık.ort.) Getiri (yıllık.%) Risk (yıllık.%) Risk/Getiri Negatif Getirili Gün # Negatif Getirili Gün Oranı (%) Sharpe Rasyosu RMD% (1 hafta) Maksimum Kayıp (%)

AES@PETROL YABANCI BYF FON SEPETİ 7 1.65 227.54 48.42 0.21 94 37 2.71 15.87 28.38

AFO@ALTIN 7 1.81 112.92 36.09 0.32 94 37 2.29 11.83 33.80

YTD@YAPI KREDİ PORTFÖY YABANCI FON SEPETİ 7 1.86 104.16 37.92 0.36 95 38 2.09 12.43 34.96

AFA@ABD.YABANCI HİSSE SENEDİ 7 2.61 78.56 41.18 0.52 107 42 1.63 13.49 32.28

AFS@YABANCI HİSSE (Sağlık) 6 2.01 76.87 38.24 0.50 105 42 1.70 12.53 32.62

AFT@YABANCI HİSSE (ABD Yeni Teknolojiler) 7 2.09 59.79 43.94 0.73 112 44 1.30 14.40 37.46

ARM@YURT İÇİ FON SEPETİ 4-5 1.76 50.70 11.12 0.22 80 32 3.75 3.64 10.37

Risk Değeri; Yatırımcılara, yatırım fonunun risk ve getiri profili hakkında bir değerlendirme yapmalarını sağlayacak, karşılaştırılabilir bir sınıflandırma aracıdır. Risk 
değeri, fonun oynaklığına (volatilite) göre, 1 (en düşük risk) ile 7 (en yüksek risk) arasında değişen değerler almaktadır.
Getiri (aylık,ort.): Fonun ihraç tarihinden itibaren ay bazındaki getiri ortalamasıdır.
Getiri (yıllık,%): Son 1 yıl içerisindeki fonun toplam getiri miktarıdır.
Risk (yıllık,%): Fon fiyatındaki günlük değişimlerinden hesaplanan yıllıklandırılmış risk miktarıdır.
Risk/Getiri: 1 birim getiri için ne kadar riske katlanıldığını ifade etmektedir. Düşük olması katlanılan risk düzeyine göre daha fazla getiri elde edildiğini ifade 
etmektedir.
Negatif Getirili Gün Sayısı: 1 yıl içerisinde fonun kaç gün negatif gatiri değişimi açıkladığını göstermektedir.
Negatif Getirili Gün Oranı (%): 1 yıl içerisindeki ortalama 252 işgünü içerisindeki negatif getirili gün oranı yüzdesini göstermektedir.
Sharpe Oranı: Fon brüt getirisiden risksiz faiz oranını düştükten sonra elde edilen net getiriyi fonun risk ölçütü olan fon volatilitesine (standart sapmaya) bölerek 
fon performansını riske karşı düzeltilmiş olarak ifade etmektedir. Riske göre düzeltilmiş fon performansıdır. Sharpe Oranı ne kadar yüksekse, riske karşı düzeltilmiş 
performans o kadar iyidir.
RMD % (1 hafta): 1 hafta sonunda fonun kaybedebileceği maksimum kayıp miktarını ifade etmektedir.



Portföy Yönetimi Stratejileri

TEMEL ANALİZ
(Değer Stratejisi
Model Portföy)

TEKNİK ANALİZ
(Endikatörler
Formasyonlar
Al/Sat Kahin)

KARMA MODEL
(Temel & Teknik)



BİST100@ Değer Hisse Senetleri (top picks)

KURUM ÖNERİ # SON FİYAT ORT.12 AY FİYAT ORT.GETİRİ POTANSİYELİ (%)

ULKER ₺15.80 ₺28.85 83%

KRDMD 6 12.08 ₺19.43 61%

VESBE ₺9.47 ₺14.43 52%

KOZAL 3 ₺154.20 ₺232.23 51%

INDES ₺9.51 ₺13.40 41%

LOGO 4 ₺47.76 ₺64.03 34%

TURSG 2 ₺6.06 ₺8.10 34%

YATAŞ 2 ₺15.48 ₺20.67 34%

AEFES ₺41.06 ₺53.83 31%

TOASO 6 ₺83.70 ₺107.93 29%

VESTL - ₺30.08 ₺38.66 29%

TTKOM ₺9.63 ₺12.36 28%

AKSA 3 ₺57.40 ₺73.66 28%

FROTO - ₺335.30 ₺430.15 28%

EREGL 2 ₺29.34 ₺37.63 28%

MAVI 4 ₺70.20 ₺88.20 26%

ASELS - ₺25.30 ₺31.40 24%

TAVHL ₺60.15 ₺74.20 23%

TCELL - ₺20.44 ₺25.08 23%

KCHOL 5 ₺47.78 ₺57.05 19%

PGSUS ₺210.70 ₺251.43 19%

Ağustos



ABD@Değer Hisse Senetleri (top picks)

ŞİRKET SEKTÖR

PİYASA 

DEĞERİ

TEMETTÜ  

GETİRİSİ

TOTAL GETİRİ 

YTD FİYAT

BLOOMBERG 

HEDEF FİYAT

POTANSİYEL 

GETİRİ P/E ROE LF Debt/Com Eq LF ROA LF 52Wk Low 52Wk High Raw Beta YTD

GENERAL MOTORS C Consumer, Cyclical 55.33B 0.00% -35.27 37.95 51.41 35.5% 6.94 13.36% 172.60% 3.55% 30.33 67.21 1.44

EOG RESOURCES Energy 63.87B 7.76% 28.14 108.99 145.54 33.5% 8.92 26.43% 23.79% 15.22% 62.81 147.99 0.57

SALESFORCE INC Technology 187.67B 0.00% -25.78 188.61 245.82 30.3% 694.6 1.98% 24.42% 1.27% 154.55 311.75 1.61

ZOETIS INC Consumer, Non-cyclical 81.48B 0.56% -28.3 174.06 223.5 28.4% 36.97 46.81% 147.03% 15.01% 154.18 249.27 0.89

CONOCOPHILLIPS Energy 122.19B 2.20% 35.63 95.98 122.92 28.1% 8.55 33.68% 33.81% 17.77% 51.41 124.08 0.61

BOEING CO/THE Industrial 100.37B 0.00% -16.04 169.02 215.58 27.5% -- -- -- -3.71% 113.02 241.15 1.31

APPLIED MATERIAL Technology 91.39B 0.91% -32.96 105.05 133.52 27.1% 13.93 57.32% 50.52% 27.27% 82.67 167.06 1.76

META PLATFORMS-A Communications 479.30B 0.00% -46.98 178.34 225.75 26.6% 14.78 25.48% 13.26% 19.76% 154.25 384.33 1.89

FEDEX CORP Industrial 60.42B 1.61% -9.39 232.45 293.96 26.5% 11.24 15.58% 149.14% 4.53% 192.82 282.88 1.01

COMCAST CORP-A Communications 171.94B 2.67% -21.24 38.96 49.19 26.3% 12.45 15.07% 107.97% 5.16% 36.57 61.8 0.6

MICRON TECH Technology 67.73B 0.51% -33.87 61.4 76.93 25.3% 6.79 21.66% 15.52% 16.36% 51.4 98.45 1.56

NVIDIA CORP Technology 452.42B 0.09% -38.45 180.97 225.88 24.8% 43 41.95% 45.01% 24.89% 140.55 346.47 2.3

FIDELITY NATIONA Technology 60.72B 1.72% -7.58 99.88 124.3 24.4% 32.36 1.78% 39.88% 1.05% 85 135.62 1.08

BERKSHIRE HATH-B Financial 649.62B 0.00% -1.3 295.11 365.67 23.9% 22.05 2.51% 25.82% 1.28% 263.68 362.1 0.65

QUALCOMM INC Technology 165.07B 1.90% -18.87 146.99 181.61 23.6% 13.7 106.18% 96.87% 29.98% 118.22 193.58 1.52



EUROSTOXX50@Değer Hisse Senetleri (top picks)

AIR FP Equity Aerospace & Defense ALV GY Equity Insurance BAYN GY Equity Pharmaceuticals BNP FP Equity Banks DPW GY Equity Air Freight & Logistics ENEL IM Equity Electric Utilities

Fiyat Hedef Get pot.% Fiyat Hedef Get pot. Fiyat Hedef Get pot. Fiyat Hedef Get pot. Fiyat Hedef Get pot. Fiyat Hedef Get pot.

108.14 145.00 34.1 177.54 239.50 34.9 53.37 79.50 49.0 49.48 67.00 35.4 40.01 55.00 37.5 5.10 7.90 55.0

Get.Pot.% Piy.Deg $ 2022 FK Get.Pot.% Piy.Deg $ 2022 FK Get.Pot.% Piy.Deg $ 2022 FK Get.Pot.% Piy.Deg $ 2022 FK Get.Pot.% Piy.Deg $ 2022 FK Get.Pot.% Piy.Deg $ 2022 FK

34.1 86618.3 21.7 34.9 73699.6 10.1 49.0 53286.6 6.9 35.4 62064.0 5.8 37.5 50382.8 9.5 55.0 52664.2 9.2

ENI IM Equity Oil, Gas & Consumable Fuels IFX GY Equity Semiconductors & Semiconductor INGA NA Equity Banks ISP IM Equity Banks MBG GY Equity Automobiles PRX NA Equity Internet & Direct Marketing Re

Fiyat Hedef Get pot. Fiyat Hedef Get pot. Fiyat Hedef Get pot. Fiyat Hedef Get pot. Fiyat Hedef Get pot. Fiyat Hedef Get pot.

11.69 16.55 41.5 26.02 38.75 48.9 9.29 13.00 40.0 1.83 2.45 34.0 60.09 87.00 44.8 64.58 90.00 39.4

Get.Pot.% Piy.Deg $ 2022 FK Get.Pot.% Piy.Deg $ 2022 FK Get.Pot.% Piy.Deg $ 2022 FK Get.Pot.% Piy.Deg $ 2022 FK Get.Pot.% Piy.Deg $ 2022 FK Get.Pot.% Piy.Deg $ 2022 FK

41.5 42438.5 3.3 48.9 34533.9 13.6 40.0 35560.5 8.8 34.0 36526.3 8.7 44.8 65334.4 5.2 39.4 131574.4 24.0

SAN FP Equity Pharmaceuticals SAN SQ Equity Banks SIE GY Equity Industrial Conglomerates STLA IM Equity Automobiles VNA GY Equity Real Estate Management & Devel VOW3 GY Equity Automobiles

Fiyat Hedef Get pot. Fiyat Hedef Get pot. Fiyat Hedef Get pot. Fiyat Hedef Get pot. Fiyat Hedef Get pot. Fiyat Hedef Get pot.

81.67 113.38 38.8 2.62 3.99 52.2 108.64 150.00 38.1 14.64 21.00 43.4 30.00 47.50 58.3 147.00 225.00 53.1

Get.Pot.% Piy.Deg $ 2022 FK Get.Pot.% Piy.Deg $ 2022 FK Get.Pot.% Piy.Deg $ 2022 FK Get.Pot.% Piy.Deg $ 2022 FK Get.Pot.% Piy.Deg $ 2022 FK Get.Pot.% Piy.Deg $ 2022 FK

38.8 105202.4 10.3 52.2 44744.2 5.1 38.1 93849.2 16.0 43.4 46631.8 2.9 58.3 24264.7 11.6 53.1 89271.7 4.3



Algoritmik Alım/Satım Stratejisi



Algoritmik Alım/Satım Stratejisi



Portföy Performans Kriterleri (BİST: KYD Endeksleri)



Portföy İşlem Platformları (İş Yatırım: Yurtiçi)



Portföy İşlem Platformları (İş Yatırım: Yurtdışı)



Portföy İşlem Platformları (Ak Yatırım: Yurtiçi/Yurtdışı)



Veri İzleme ve Analiz Platformları (Matriks Prime)



Veri İzleme ve Analiz Platformları (Matriks Prime)



Veri İzleme ve Analiz Platformları (Matriks Prime)



Veri İzleme ve Gelişmiş Analiz Platformları (Matriks IQ)



Veri İzleme ve Gelişmiş Analiz Platformları (Matriks IQ)



Veri İzleme ve Gelişmiş Analiz Platformları (Matriks IQ)



Ekonomik Veri Analiz Platformu: Turkey Data Monitor



Ekonomik Veri Analiz Platformu: Turkey Data Monitor



Ekonomik Veri Analiz Platformu: Turkey Data Monitor



Rasyonet : BondGround (Tahvil & Bono Analiz Yazılımı)



Ekonomi & Finans Medya Abonelikleri…



Warren Buffett

Fiyat ödediğin, değer aldığındır.

«Borsa sadece alım satımı kolaylaştırmak için vardır, değerleri ayarlamak için

değil. Borsa fiyatları izleyesin diye değil, satmak istediğinde satabilesin diye

vardır.

İşin olmadıkça asla sürekli ekranları izlememelisin.»

W.Buffett



www.evrenbolgun.com



Aktif Portföy Yönetimi Teknikleri
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